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Resumen

Cambios bruscos en el comercio mundial de carne.

Todavia no se sabe con certeza hasta donde puede llegar el
impacto de la enfermedad de la Peste Porcina Africana.

El 70% del volumen exportado tuvo como destino China.
Muchos emprendedores de las “Crisis generan
Oportunidades”. Esperemos que “de ésta Oportunidad no
generemos Crisis”

Precios de la hacienda gorda y de invernada estables.
Continua alta la participacion de hembras en la faena, pero
no indica liquidacion, fuerte retroceso de la faena de

machos.



ideas

Introduccion.

Estamos frente a una situacion de fuertes cambios en el comercio
mundial de carnes, con un final todavia desconocido. Un cisne negro irrumpio
en el negocio de la carne. La apariciéon de la Peste Porcina Africana en China y
otros paises con una pérdida para algunos que puede alcanzar al 30% de la
produccion porcina en China, causa un reacomodamiento de las exportaciones
e importaciones de carne porcina, vacuna y aviar. Este escenario entendemos
causara una presion extra sobre los volimenes y precios de la demanda de
carne por parte de China, donde Argentina incrementa su participacion todos
los meses. Claramente abre un escenario muy favorable para la produccion
argentina, con el gran desafio de tener el volumen adecuado y la capacidad
industrial adecuada para poder cumplir con los volimenes de exportacion.
Adicionalmente se aprobd recientemente el protocolo para el ingreso de carne

enfriada y con hueso de Argentina a China.

La cadena de carne vacuna debera estar atenta y proactiva ante el muy
probable escenario que pueda comenzar en los medios de la vieja y anacrdnica
discusidn del mercado interno versus el externo. Ya comienzan a escucharse que
puede hipotecarse el futuro de la ganaderia por el incremento de las
exportaciones. En muchos paises los emprendedores -de las Crisis ven
Oportunidades-. Esperemos que en nuestro pais de ésta “Oportunidad No

generemos Crisis".

Por el lado de los precios continua la estabilidad tanto en lo que es el
gordo para consumo como la vaca de exportacion; y también la hacienda de

invernada, dénde el ternero no logra despegar. En los ultimos dias el



incremento en el precio del maiz pone nuevamente a los sistemas de engorde

en alerta.
Mercado Internacional y Exportaciones Argentinas

El mercado mundial de carnes a partir de la aparicion de la Peste Porcina
Africana se encuentra muy activo y con expectativas muy favorables para
Argentina. La demanda de carne por parte de China va en constante aumento y

Argentina es unos de los paises que lo abastece cada vez con mayor volumen.

Importaciones Carne China (en miles de toneladas)
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vacuna. Para
dimensionar la magnitud
del crecimiento de China, en el afio 2009 China importaba 23.000 toneladas de

vacuna hasta alcanzar casi 1,5 Millones de toneladas en el aino 2018.

Hasta el momento la peste porcina africana podria causar una caida
cercana al 20% en el numero de cerdos de China (aunque algunas estimaciones
hablan del 35%), lo que aumentara la importacién de otros productos carnicos y

disminuira la demanda de cereales y soja a nivel mundial.

El Departamento de Agricultura de EE.UU advirtié en su informe de abril
sobre la reduccion en un 4 % de la produccion mundial de carne de cerdo por

causa del virus, y estimé que China, el mayor productor y tercer mayor
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consumidor per capita, perderia entre 78 y 133 millones de cerdos para finales
de este aflo —afio del cerdo, seguin el horéscopo chino—, lo que equivale a 18 %
del total de 428 millones de los que disponia en enero. Las pérdidas del pais
asiatico superan la cantidad total de ejemplares presentes en las granjas

estadounidenses, que suman 74,3 millones.

Esta situacion impacta de lleno en el mercado de la carne argentina, las
exportaciones se encuentran en constante crecimiento superando en el mes de
abril el guarismo de 50.000 toneladas mensuales equivalente res con hueso y en
los Ultimos 12 meses un valor levemente superior a las 600 mil toneladas. China

absorbe practicamente el 70% del volumen exportado, sequido por Chile e

Israel.
Argentina - Exportaciones de carne vacuna - Volumen (ton res) mensual
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Faena y Consumo

De acuerdo con los datos preliminares publicados por la Direccion

Nacional de Control
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faena total,
mostrando guarismos del 52% con respecto al total. Historicamente se
menciond que valores superiores al 46% representan procesos del liquidacion
de vientres. Pero el andlisis en profundidad de la composicion de la faena indica
una caida preocupante de machos, lo que lleva al incremento relativo de la

hembras.
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La faena acumulada durante los primeros cinco meses del afio nos

muestra un brusco descenso del 15%
en los machos y un aumento del 5%
en las hembras. En el transcurso del
corriente afo, hubo un cambio en la

clasificacién y tipificacion de los

animales, lo cual puede generar

grandes cambios en los porcentajes de

2018

2019
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las categorias faenadas, como por ejemplo un incremento del 53% en la

categoria vaquillonas que se netea con la caida en la faena terneras de similares

valores. Tomando en cuenta ésta consideracion es notoria la caida en los

novillos. Nuevamente no queremos tomar éstos datos con absoluta certeza

dados los cambios en la clasificacion y tipificacion, si queremos recalcar la

caida de la faena de machos del orden del 15%
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hay que contextualizarlo también que en los Ultimos afios se incremento la
existencia de vacas en el rodeo nacional en mas de un millén de cabezas como
consecuencia directa de los procesos de retencién de vientres ocurridos en los
ultimos afos. Con esto seflalamos que hay que prestar atencion a la faena de

hembras, pero no vemos por el momento una fuerte liquidacion por los motivos

mencionados.

Comportamiento de los Precios

Los precios de la hacienda en pie se mantuvieron estables en el Ultimo

mes, teniendo una leve baja en el precio al consumidor.

A pesar de la suba del ternero de invernada, el sector de la cria siendo
el mas perjudicado, tanto la invernada como los vientres. De acuerdo con los
datos publicados por Econoagro, en déonde determina la evoluciéon de los
precios sobre su comportamiento histérico del precio del novillo, tanto el precio

del ternero como de la ternera se encuentran retrasados en orden del 10% al
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15% con respecto a la evolucion del precio del novillo. En los graficos

siguientes, la curva azul representa el precio que efectivamente tuvo el
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ternero/a en cada mes. La otra corresponde al “estimado mensual” del precio
del ternero/a, que surge luego de aplicar las formulas que correlacionan los

precios de cada mes con el del novillo.

Con relacion a los Corrales de Engorde, a partir del mes de marzo
empezo el proceso de llenado de corrales, pero a un ritmo mas lento que el afio
pasado. En los primeros meses del 2019 mejord la capacidad de compra de
maiz, produciendo un quiebre con respecto al 2018; pero lo observado en la
suba en el precio de los granos en las ultimas semanas "quita rentabilidad” al
negocio y pone cautela a las compras de la reposicion. La hacienda destinada a
consumo interno se encuentra en cantidades muy inferiores a las encerradas en
la misma época del afio pasado, por lo que estimamos que no habra una oferta
muy abundante para los préximos meses por lo cual y con perspectivas de

recuperar lo perdido frente a la inflacion de estos meses.

llustracion 1: Hacienda encerrada en EC destinada a consumo interno
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En cuanto a los precios al consumidor en los Ultimos 12 meses la carne
vacuna aumento un 65%, mientras que el pollo se incrementd un 97%, y el
pechito de cerdo un 53%. De acuerdo con datos de Agroindustria la produccion
de carne porcina fue de 194.386 toneladas de res con hueso en el 1°

cuatrimestre del 2019 versus 185.065 del 2018; un incremento del 5%.

Conclusiones

La PPA, el cisne negro del Mercado Mundial de Carnes estd moviendo
todas las fichas y no se conoce por el momento el verdadero alcance. Para
Argentina es una oportunidad que no puede dejar pasar, la demanda se
incrementa, los precios tienen un piso y el juego queda de nuestro lado de
saber aprovechar la situacién. El gran debate interno se da ahora sobre el nivel
de faena de vacas, ante la presion de las compras chinas, si el valor es alto, si se
faenan prefadas, si estamos en liquidacion etcétera. Las interpretaciones varian,
nosotros ya explicamos nuestro punto de vista que si bien es alta no estamos
en liquidacion; si es una luz amarilla para prestar atencidén. Claramente
tenemos la gran oportunidad de dar un salto en eficiencia productiva del cual
venimos hablando hace méas de 20 afios: Producir mds terneros con las
mismas vacas, sin incrementar el stock de vacas, y con cada ternero

producir mas kilos.
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